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2024年第１四半期の国民所得統計及び国内経済情勢展望 ■

Ⅰ　概要

　行政院主計総処国民所得統計審議会が５月30
日午後２時に開催され、2023年第４四半期の国
民所得統計の修正、2024年第１四半期の国民所
得統計の速報値及び2024年の経済見通しなどを
審議した。概要は以下のとおり。

一、�2023年第４四半期の経済成長率（対前年同
期比）は＋4.83％となり、2024年２月時点
の速報値から0.10％ポイントの下方修正と
なった。2023年通年の経済成長率は＋
1.28％となり、前回発表の速報値から0.03％
ポイントの下方修正となった。また、一人当
たりGDPは３万2,319米ドルとなった。

二、�2024年第１四半期の経済成長率（速報値）
は＋6.56％となり、2024年４月時点の概算
値（＋6.51％）から0.05％ポイントの上方
修正となった。

三、�2024年の経済成長率は＋3.94％となる見通
しであり、2024年２月時点の予測値＋
3.43％から0.51％ポイントの上方修正とな
る。また、一人当たりGDPは３万3,610米
ドル、CPIは＋2.07％となる見通しである。

Ⅱ　国民所得統計及び予測

一、2023年の経済成長率は＋1.28％
（一）2023年第４四半期の経済成長率を最新の主
要指標に基づいて修正した結果、実質GDPの
対前年同期比成長率（yoy）は＋4.83％となり、
2024年２月時点の速報値＋4.93％から0.10％
ポイントの下方修正となった。季節調整後の

前期比成長率（saqr）は＋2.40％、同年率換
算成長率（saar）は＋9.96％となった。

（二）第１四半期の▲3.49％、第２四半期の＋
1.41％、第３四半期の＋2.15％を合わせた
2023年通年の経済成長率は＋1.28％となり、
２月時点の速報値＋1.31％から0.03％ポイン
トの下方修正となった。

二、2024年第１四半期の経済成長率（速報値）
　2024年第１四半期速報値における実質GDP
対前年同期比成長率（yoy）は＋6.56％となり、
４月時点の概算値＋6.51％から0.05％ポイント
の上方修正、２月時点の予測値＋5.92％から
0.64％ポイントの上方修正となった。季節調整
後の前期比（saqr）は＋0.27％、同年率換算値
（saar）は＋1.08％となった。

１、外需面について
（１）輸出について、AI（人工知能）などの新興
技術の需要拡大により、2024年第１四半期の
商品輸出（米ドルベース）は前年同期比＋
12.89％（台湾元ベースでは＋16.23％）となっ
た。外国人観光客の消費をサービス輸出に計
上し、三角貿易※に関する商品及びサービスも
考慮し、物価要因を控除した商品及びサービ
スの実質輸出は＋9.11％となった。

　　※�（当所注）三角貿易とは、台湾企業が海外の顧客から注
文を受け、第三国のサプライヤーから商品を調達し、買
い手に販売する貿易方法。

（２）輸入について、半導体設備の購入が引続き
減少となったが、輸出増加に伴う一部原材料
の在庫補填需要が増加し、2024年第１四半期
の商品輸入（米ドルベース）は前年同期比＋
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2.94％（台湾元ベースでは＋5.95％）と好転
した。サービス輸入は国民の海外旅行ブーム
の持続により増加したことから、物価要因を
控除した商品及びサービスの実質輸入は＋
0.84％となった。

（３）輸出と輸入を相殺した外需全体の経済成長
率全体への寄与度は＋5.49％ポイントとなっ
た。

２、内需面について
（１）2024年第１四半期の民間消費は＋4.45％
となり、経済成長率への寄与度は＋2.26％ポ
イントとなった。�

　①�　国民による国内消費について、春節休暇の
消費拡大及び旅行者数の大幅増により、
2024年第１四半期の小売業、飲食レストラ
ン業売上額は前年同期比それぞれ＋3.80％、
＋6.35％となった。航空輸送の旅客やレ
ジャー娯楽等の関連サービス消費は引き続き
成長し、加えて、不動産及び株式市場の好調
が家庭用品の消費及び株式取引手数料収入の
増加をもたらしたことから、各消費項目と合
わせて、来台観光客の消費と物価要因を控除
した第１四半期の国民による国内消費は＋
2.04％となった。

　②�　国民による海外消費について、海外旅行
ブームの持続により、出国者数が持続的に増
加したことから、第１四半期の国民海外消費
支出（速報値）は前年同期比＋80.18％となっ
たが、旅行支出（サービス輸入に含まれる）
も同時に増加するためGDP全体への影響は
ない。

（２）実質政府消費成長率は＋1.15％、経済成長
全体への寄与度は＋0.16％ポイントとなった。

（３）資本形成について、
　①�　投資形態別についてみると、知的財産（IP）
投資が堅調に成長しており、建築工事投資も
好転し、加えて営業用小型自動車の販売が増
加し、運輸機械投資がプラス基調を維持した
ものの、第１四半期の資本設備の輸入（台湾
元ベース）は前年比▲18.69％となり、固定
投資の三分の一占める機械設備投資は引続き

減少となった。各項目と合わせ、物価要因を
控除した第１四半期の固定資本形成の実質成
長率は前年同期比▲5.40％となり、在庫変
動を加えた資本形成の実質成長率は▲
4.88％、経済成長への寄与度は▲1.35％ポ
イントとなった。

　②�　投資の主体別について、政府及び公営固定
投資は前年同期比それぞれ＋12.21％、＋
11.98％となった一方、企業の投資が引続き
保守的であることから、民間投資の実質成長
率は前年同期比▲7.92％となった。

（４）以上の各項目を合わせた第１四半期の内需
全体の成長率は＋1.20％、経済成長率全体へ
の寄与度は＋1.07％ポイントとなった。

３、生産面について
（１）農業は、農産物及び畜産品の産量増加により、
第１四半期の農業の実質成長率は＋6.10％とな
り、経済成長への寄与度は＋0.09％ポイントと
なった。

（２）実質工業生産成長率は＋6.04％となった。
これは主に、AI（人工知能）、ハイパフォーマ
ンスコンピューティング（HPC）及びクラウ
ドサービス等の需要増加により、電子通信産
品が増産となったためである。加えて、昨年
基準値が低かったことから、第１四半期の製
造業の実質成長率は＋6.58％、経済成長への
寄与度は＋2.20％ポイントとなった。

（３）サービス業について、卸売業は新興技術の
応用拡大の持続により、第１四半期の売上額
は前年同期比＋7.36％となった。これに小売
業（＋3.80％）を加え、物価要因を控除した
第１四半期の卸売・小売業全体の実質成長率
は＋5.46％となり、経済成長への寄与度は＋
0.89％ポイントとなった。

　�　運輸及び倉庫業は既存産業の生産活動の低下
が貨物運輸の需要の抑制につながったものの、
出国及び国内旅行者数が著しく増加し、陸上及
び航空運輸の旅客輸送量はいずれも大幅に増加
したことから、第１四半期の運輸及び倉庫業の
実質成長率は＋11.71％となり、経済成長への
寄与度は＋0.38％ポイントとなった。
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　�　宿泊及び飲食レストラン業は好調な旅行消費
に加え、来台観光客が引続き増加していること
から、第１四半期の飲食レストラン業売上額は
前年同期比＋6.35％となった。観光宿泊施設
の総収入は前年同期比＋12.49％となった。物
価要因を控除した第１四半期の宿泊・飲食レス
トラン業の実質成長率は＋4.41％となり、経
済成長率への寄与度は＋0.14％ポイントと
なった。
　�　金融及び保険業について、金融機関の利息収
入純額は▲1.38％となった一方、手数料収入
は＋35.58％、株式市場の活況による証券先物
業の売上収入は＋44.01％となった。その他保
険サービス、投資信託顧問料等の手数料と合わ
せた第１四半期の金融・保険の実質成長率は＋
17.22％と1998年第１四半期以降で最高の伸
び率となり、経済成長への寄与度は＋1.09％
ポイントとなった。

三、2024年の経済展望
（一）国際経済情勢
１．�S＆Ｐ�Globalの５月の最新資料によると、
主要国による金融緩和の先送りや地政学リス
クの長期化により経済の先行きに対する不確
実性が高まっているが、インフレ圧力の緩和
が需要の持ち直しの一助となり、世界景気は
安定した成長トレンドを維持できることか
ら、2024年世界経済の成長率は＋2.7％
（2024年２月時点の予測値から＋0.2％ポイ
ント上方修正）、このうち、2024年の先進国
経済及び新興国経済はそれぞれ＋1.7％、＋
4.0％といずれも0.1％ポイントの上方修正と
なる見通しである。

２．�米国経済は、投資が堅調に成長し、株式市場
の活況が消費拡大の一助となることから、
2024年の経済成長率は前年同期比＋2.5％
（＋0.1％ポイントの上方修正）となる見込み。

３．�欧州は、インフレ圧力の緩和、生産活動の緩
やかな回復により、景気が緩やかに回復して
いくことから、2024年のドイツ、フランス、
イギリスの経済成長率はそれぞれ＋0.3％（＋
0.1％ポイントの上方修正）、＋0.7％（＋0.2％

ポイントの上方修正）、＋0.5％（＋0.5％ポ
イントの上方修正）となる見通しである。

４．�中国大陸は、工業生産及び輸出の勢いが回復
し、不動産市場は引き続き低迷するが、景気
刺激策をさらに強化することから、2024年
の経済成長率は＋4.8％（＋0.1％ポイントの
上方修正）となる見通しである。

５、�Ｓ＆Ｐ�Globalが予測した2024年における
韓国の経済成長率は＋2.5％（＋0.2％ポイン
トの上方修正）、シンガポールは＋2.4％（横
ばい）、香港は＋2.9％（＋0.1％ポイントの
上方修正）、及び日本は＋0.8％（＋0.1％ポ
イントの上方修正）となる見通し。

（二）2024年の国内経済予測
１、対外貿易
（１）IMF（国際通貨基金）の４月の最新予測では、
2024年の世界貿易量は2023年の＋0.3％から＋
3.0％に増加。また、AI、ハイパフォーマンスコ
ンピューティング（HPC）など新興テクノロジー
は商機の拡大が継続し、クラウドサービス業者
以外の企業及び政府部門も積極的に新興テクノ
ロジー技術を導入したため需要が増加し、半導
体及び情報通信産業の国内生産の拡大が輸出の
成長を牽引しており、2024年１～４月の電子部
品業、情報通信及びAV機器と合わせた輸出額
は951億米ドル、前年同期比＋25.1％（191億米
ドル）と輸出全体の伸び率（＋10.06％）を上回
り、輸出に占める比重は2016年の44.1％から
20％ポイント増の64.4％となった。

　�　今後も輸出の大幅な増加の傾向が持続する見
込みであり、2024年の輸出（米ドルベース）
は4,759億米ドル、前年比＋10.06％となる見
込み。さらに、外国観光客の増加が続き、サー
ビス輸出の増加につながることから、物価要因
を控除した2024年の輸出の実質成長率は＋
8.44％（＋2.54％ポイントの上方修正）とな
る見込み。

（２）輸入は、輸出及び投資等の増加の影響により、
2024年の輸入（米ドルベース）は3,859億米ドル、
前年比＋9.80％となる見込み。サービス輸入に
ついて、国民による海外旅行が新型コロナ感染
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前の水準に戻り、旅行支出が持続的に増加する
見込み。商品及びサービス貿易を加え、物価要
因を控除した2024年の輸入の実質成長率は＋
8.53％（＋2.29％ポイントの上方修正）となる
見通し。

２．民間消費
　民間消費については、労働市場の安定と賃金の
上昇が家計の所得増加をもたらし、株式取引の活
況による資産増加や海外旅行の持続的増加（サー
ビス輸入と相殺されるためGDPには影響がな
い）が消費力の下支えとなることから、2024年
の民間消費の実質成長率は＋2.77％（＋0.13％
ポイントの上方修正）となる見込み。
　
３．固定投資
（１）民間投資については、国内半導体メーカー
は技術の優位を維持するため、高度な製造プ
ロセスを引続き拡充し、研究開発にも持続的
に注力し、加えて運輸業者による運送力の向
上は投資の成長を下支えるものの、一部企業
は資本支出に引続き慎重となり、加えて昨年
基準値が高く、民間投資の伸び幅が限定的と
なることから、2024年の民間投資の実質成長
率は＋1.52％（＋0.07％ポイントの上方修正）
となる見通しである。

（２）公共投資を加え2024年の固定投資の実質成
長率は＋2.70％（▲0.02％ポイント下方修正）
となる見通しである。

４．物価
（１）国際機関の予測及び足元における石油価格
のトレンドを参考として、2024年のOPECバ
スケット原油価格を１バレル＝85.3米ドル
（2024年２月時点の予測値から3.4米ドルの上
方修正）と設定する。

（２）商品物価について、足元の国際原材料価格
がわずかに上昇したものの、2022年のピーク
時に比べ低水準で推移し、消費者物価指数
（CPI）の上昇は緩やかとなるが、サービス価
格は硬直的であり、外食価格及び家賃が継続
的に上昇し、さらに医療費も上昇することか

ら、2024年のCPIは＋2.07％（＋0.22％ポイ
ントの上方修正）となる見通し。

５�．以上を総合すると、2024通年のGDP規模
は25兆台湾元を突破し、経済成長率は＋
3.94％となり、2024年２月の予測値から
0.51％ポイントの上方修正、CPIは＋2.07％
となる見通し。

（三）主要な不確実性
１．�AIなど情報通信科学技術の発展、生産及び
応用の進捗。

２．�米連邦準備制度理事会（FRB）の金利政策
が国際金融市場及び実体経済に与える影響。

３．�中国大陸の過剰生産に対する米国の関税の引
上げの今後の展開と影響。

４．�国際間の地政学リスクの変化がサプライ
チェーン及び国際原材料価格に与える影響。

� （以　上）
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2024年第１四半期の国民所得統計及び国内経済情勢展望 ■

行政院主計総処　2024年５月30日発表重要経済指標

出典：行政院主計総処　　　r：修正値、p：速報値、ｆ：予測値

経済成長率（実質 GDP）（％） 一人当たり GDP 一人当たり GNI 消費者物
価上昇率

卸売物価
上昇率 名目 G ＤＰ

（百万台湾元）前年同期比 前期比
（年率換算） 前期比 台幣元 米ドル 台幣元 米ドル （％） （％）

2014 年 4.72 － － 694,680 22,874 713,443 23,492 1.20 － 16,258,047

2015 年 1.47 － － 726,895 22,780 745,634 23,367 ▲ 0.31 － 17,055,080

2016 年 2.17 － － 746,526 23,091 765,711 23,684 1.40 － 17,555,268

2017 年 3.31 － － 763,445 25,080 782,437 25,704 0.62 － 17,983,347

2018 年 2.79 － － 779,260 25,838 796,852 26,421 1.36 － 18,375,022

2019 年 3.06 － － 801,348 25,908 821,527 26,561 0.55 － 18,908,632

2020 年 3.39 － － 844,485 28,549 868,732 29,369 ▲ 0.23 － 19,914,806

2021 年 6.62 － － 923,086 32,944 947,294 33,808 1.97 － 21,663,231

第 1 季 9.57 11.91 2.85 224,934 7,922 231,672 8,160 0.79 － 5,293,915

第 2 季 8.07 ▲ 8.34 ▲ 2.15 222,549 7,950 227,976 8,144 2.13 － 5,229,577

第 3 季 4.15 1.51 0.38 230,287 8,262 235,991 8,467 2.28 － 5,400,530

第 4 季 5.12 18.29 4.29 245,316 8,810 251,655 9,037 2.67 － 5,739,209

2022 年 2.59 － － 972,550 32,625 1,002,341 33,624 2.95 10.51 22,679,843

第 1 季 3.84 5.88 1.44 242,169 8,636 250,774 8,944 2.81 11.33 5,666,550

第 2 季 3.48 ▲ 10.13 ▲ 2.63 236,379 8,012 244,271 8,280 3.44 13.78 5,508,669

第 3 季 3.98 3.35 0.83 245,809 8,075 248,203 8,153 2.93 9.79 5,719,679

第 4 季 ▲ 0.68 ▲ 1.01 ▲ 0.25 248,193 7,902 259,093 8,247 2.60 7.37 5,784,945

2023 年（r） 1.28 － － 1,007,685 32,319 1,040,126 33,365 2.49 ▲ 0.57 23,544,961

第 1 季 ▲ 3.49 ▲ 4.92 ▲ 1.25 235,333 7,741 248,295 8,168 2.61 3.16 5,482,976

第 2 季 1.41 7.41 1.80 243,952 7,944 250,220 8,148 2.04 ▲ 3.68 5,697,026

第 3 季 2.15 8.54 2.07 260,010 8,205 263,666 8,320 2.45 ▲ 0.97 6,081,323

第 4 季（r） 4.83 9.96 2.40 268,390 8,429 277,945 8,729 2.88 ▲ 0.60 6,283,636

2024 年（f） 3.94 － － 1,077,826 33,610 1,112,180 34,683 2.07 1.17 25,233,386

第 1 季（p） 6.56 1.08 0.27 258,792 8,229 270,247 8,593 2.34 ▲ 0.03 6,060,490

第 2 季（f） 5.18 0.50 0.13 264,433 8,184 273,215 8,456 2.25 2.73 6,191,116

第 3 季（f） 3.01 1.14 0.28 274,702 8,518 279,871 8,678 2.06 1.12 6,430,720

第 4 季（f） 1.39 2.15 0.53 279,899 8,679 288,847 8,956 1.63 0.90 6,551,060
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