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2024年第３四半期の国民所得統計及び国内経済情勢展望 ■

Ⅰ、概要

　行政院主計総処国民所得統計審議会が11月29
日午後２時に開催され、過去の国民所得統計の修
正、2024第２四半期国民所得統計の修正及び第
３四半期の速報値、2024年第４四半期及び2025
年の経済見通しなどを審議した。概要は以下のと
おり。

一�、2017年から2023年の経済成長率平均は＋
3.36％（修正前＋3.28％から＋0.08％ポイン
トの上方修正）に修正された。

二�、2024年第１、第２四半期の経済成長率（yoy）
は、それぞれ＋6.64％（修正前＋6.63％）、＋
4.89％（修正前＋5.06％）に修正された。
2024年第３四半期の経済成長率（速報値）は
＋4.17％、10月時点の概算値＋3.97％から＋
0.20％ポイントの上方修正となった。

三�、2024年第４四半期の経済成長率予測は＋
1.72％（８月時点の予測値から＋0.60％ポイ
ントの上方修正）。2024年の経済成長率は＋
4.27％（＋0.37％ポイントの上方修正）となり、
一人当たりGDPは３万3,864米ドル、一人当
たりのGNIは ３万4,997米 ドル、CPIは ＋
2.18％となる見込み。

四�、2025年の経済成長率の予測は＋3.29％、８
月時点の予測値＋3.26％から＋0.03％ポイン
トの上方修正。一人当たりGDPは３万5,261
米ドル、一人当たりのGNIは３万6,396米ド
ル、CPIは＋1.93％となる見通し。

Ⅱ、過去の国民所得統計修正

一、�国民所得統計は工業及びサービス業関連の最
新調査結果に基づき、基準年（今回修正の例
では2021年）を５年ごとに改定している。
また、国際基準及び域内のニーズに照らし、
編算方法及び発表内容について検討してい
る。

二、�今回の修正では、2021年工業及びサービス
業調査、2020年農林漁業・畜産業調査、各
政府部門及び公営事業決算、家庭収支調査、
各種専門調査などの最新資料及び業種分類調
整、国連の最新版目的別家計消費分類
（COICOP2018）などに基づいて2021年基
準年の改定と歴年修正を行った。

Ⅲ、国民所得統計及び予測

一、2024年第１、２四半期の修正
　2024年第１、２四半期の経済成長率（前年同
期比（yoy））は、それぞれ＋6.64％、＋4.89％
に修正された。2024年上半期の経済成長率は＋
5.74％となった。主に経済部「製造業投資及び
運営概況調査」等の投資関連調査、中央銀行国際
収支（BOP）、各政府部門の会計報告等の最新資
料に基づいて修正した。第１、２四半期の季節調
整後の前期比成長率(saqr）はそれぞれ＋0.04％、
＋0.67％、同年率換算値(saar)はそれぞれ＋
0.15％、＋2.72％となった。

二、2024年第３四半期経済成長率の速報値
　2024年第３四半期速報値における実質GDP
の対前年同期比成長率（yoy）は＋4.17％と10
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月時点の概算値＋3.97％から＋0.20％ポイント
の上方修正、８月時点の予測値＋3.21％から＋
0.96％ポイントの上方修正となった。季節調整
後の前期比成長率(saqr）は＋0.23％、同年率換
算値(saar)は＋0.90％となった。

（一）外需面について
１、輸出について、AI（人工知能）活用の拡大、
情報通信製品に対する継続的な需要増加から、
2024年第３四半期の輸出（米ドルベース）は
前年同期比＋8.03％（台湾元ベースでは＋
11.01％）となった。三角貿易※及び航空輸送
サービスも好調で、物価要因を控除した商品
及びサービスの実質輸出は＋8.92％となった。

２、輸入について、輸出及び投資に牽引された原
材料の在庫補填需要の増加、資本設備の購入
増加により、2024年第３四半期の輸入（米ド
ルベース）は前年同期比＋14.95％（台湾元ベー
スでは＋18.13％）となった。このうち、農工
業原料及び資本設備はそれぞれ＋15.32％、＋
25.94％となった。海外旅行の増加に伴うサー
ビス輸入の増加等を含め、物価要因を控除し
た商品及びサービスの実質輸入は＋14.71％と
なった。

３、輸出と輸入を相殺した外需全体の経済成長率
全体への寄与度は▲1.51％ポイントとなった。

※�（当所注）三角貿易とは、台湾企業が海外の顧客から注文を
受け、第三国のサプライヤーから商品を調達し、買い手に販
売する貿易方法。

（二）内需面について
１、民間消費について、安定した労働市場及び賃
上げによる所得効果、株式市場の好調による
資産効果から、第３四半期の小売業、飲食レ
ストラン業売上額は前年同期比それぞれ＋
2.53％、＋0.75％となった。また、活発な金
融市場取引が証券、ファンド取引手数料収入
の増加をもたらし、海外旅行に伴う海外消費
も引き続き増加している。一方で、昨年基準
値が高かったことから、来台観光客の消費と
物価要因を控除した第３四半期の実質民間消
費は＋2.31％となり、このうち、国民による
域内消費は前年比＋1.31％となり、国民によ

る海外消費は＋19.28％となった。なお、海外
消費はGDPに影響しない。

２、実質政府消費成長率は＋4.05％、経済成長
全体への寄与度は＋0.55％ポイントとなった。

３、資本形成について、
（１）新興技術活用の継続的な拡大や企業投資の
拡大の持続により、第３四半期の資本設備輸
入（台湾元ベース）は前年比＋29.59％となっ
た。また、投資財生産量は＋19.55％となった。
機器設備投資、建築工事及び知的財産投資と
も増加したことから、物価要因を控除した第
３四半期の実質固定資本形成は＋8.62％とな
り、在庫調整を加えた第３四半期の資本形成
の実質成長率は前年同期比＋17.51％となり、
経済成長率全体への寄与度は＋4.01％ポイン
トとなった。

（２）投資の主体別について、公営事業及び政府
投資は前年同期比それぞれ＋14.47％、　　＋
7.25％となった。企業投資意欲の上昇により、
民間投資の実質成長率は前年同期比＋8.42％
となった。

４、以上の各項目を合わせた第３四半期の内需全
体の成長率は＋6.69％、経済成長率全体への
寄与度は＋5.68％ポイントとなった。

（三）生産面について
１、農業は、農産品及び畜産品の生産量増加によ
り、第３四半期の農業の実質成長率は＋0.26％
となった。

２、工業生産の実質成長は＋8.19％となった。
これは、主にAI（人工知能）、高性能コンピュー
ティング（HPC）及びクラウドサービスへの
需要増加が引き続き電子製品の生産拡大をも
たらした一方、一部の従来型の産業の回復が
予測を下回ったことから、第３四半期の製造
業の実質成長率は＋8.63％、経済成長への寄
与度は＋3.20％ポイントとなった。

３、サービス業について、卸売業は新興テクノロ
ジー技術の活用拡大の継続により、第３四半
期の売上額は前年同期比＋8.70％となった。
これに小売業（＋2.53％）を加え、物価要因
を控除した第３四半期の卸売・小売業全体の
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実質成長率（速報値）は＋4.57％となり、経
済成長への寄与度は＋0.60％ポイントとなっ
た。

　�　運輸及び倉庫業は、製造業の生産活動が活発
であったことや旅行者数の増加、貨物運輸及び
旅客輸送量が増加したことから、第３四半期の
運輸及び倉庫業の実質成長率は＋1.80％とな
り、経済成長への寄与度は＋0.09％ポイント
となった。宿泊及び飲食レストラン業は、旅行
消費の好調により、来台観光客が引続き増加し
ているものの、昨年の基準値が高かったことか
ら、第３四半期の飲食レストラン業売上額は前
年同期比＋0.75％の微増となり、観光宿泊施
設の総収入は前年同期比▲1.52％となった。
物価要因を控除した第３四半期の宿泊・飲食レ
ストラン業の実質成長率は▲3.05％となり、
経済成長率への寄与度は▲0.09％ポイントと
なった。
　�　金融及び保険業について、金融機関の利息収
入純額は＋7.31％となった。手数料収入は＋
21.24％、株式市場の好調による証券先物業の
売上収入は＋27.20％となった。保険サービス、
投資信託顧問料等の手数料と合わせた第３四半
期の金融・保険の実質成長率は＋11.98％とな
り、経済成長への寄与度は＋0.75％ポイント
となった。

Ⅳ、�2024 年第４四半期及び 2025 年の
経済展望

（一）国際経済情勢
１、英国オックスフォード・エコノミクスの11
月の最新資料（米国総統選挙後）によると、
主要国のインフレ圧力の緩和が需要増加を押
し上げ、世界経済が安定した成長となったこ
とから、2024年世界経済の成長率は＋2.7％
（Ｓ＆Ｐ Global７月の予測値と横ばい）、
2025年は＋2.8％（＋0.1％ポイントの上方修
正）となる見込み。このうち、2024年及び
2025年の先進国経済は＋1.7％（＋0.1％ポイ
ントの上方修正）、＋1.9％（＋0.3％ポイント
の上方修正）となり、新興国経済の成長率は
＋4.1％（横ばい）、＋4.0％（▲0.2％ポイン

トの下方修正）となる見通し。
２、米国経済は、物価上昇幅の緩和と労働市場の
好調による経済の安定成長により、2024年の
経済成長率は前年同期比＋2.8％（0.4％ポイ
ントの上方修正）となり、2025年は新政権が
「減税・雇用法」などの拡張的財政政策を引き
続き実行すると予想され、＋2.6％（＋1.0％
ポイントの上方修正）となる見通し。

３、ユーロ圏の経済は、インフレ緩和に伴い内需
が緩やかに改善したものの、製造業生産の低
迷により経済成長が頭打ちとなることから、
2024年のドイツ、フランス、イギリスの経済
成長率はそれぞれ▲0.1％、（▲0.4％ポイント
の下方修正）、＋1.1％（＋0.3％ポイントの上
方修正）、＋0.9％（▲0.1％ポイントの下方修
正）となり、2025年はそれぞれ＋0.6％（▲
0.7％ポイントの下方修正）、＋0.8％（▲0.3％
ポイントの下方修正）、＋1.4％（＋0.1％ポイ
ントの上方修正）となる見通し。

４、中国大陸経済は、経済回復を図る金融緩和政
策及び景気刺激策を次々と推進しているもの
の、不動産業の低迷の継続、米中貿易対立の
激化により経済成長が頭打ちとなることから、
2024年の経済成長率は＋4.8％（▲0.2％ポイ
ントの下方修正）、2025年は＋4.4％（▲0.2％
ポイントの下方修正）となる見通し。

５、英国オックスフォード・エコノミクスが予測
した2024年及び2025年の韓国の経済成長率
は＋2.2％、＋1.9％といずれも▲0.3％ポイン
トの下方修正となり、シンガポールは＋3.2％
（＋0.7％ポイントの上方修正）、＋2.7（▲0.1％
ポイントの下方修正）、香港は＋2.5％（▲0.4％
ポイントの下方修正）、＋2.0％（▲0.8％ポイ
ントの下方修正）、日本の経済成長率は▲0.2％
（▲0.3％ポイントの下方修正）、＋1.2％（▲
0.1％ポイントの下方修正）となる見通し。

（二）�2024年第４四半期及び2025年の国内経済
予測

１、対外貿易
（１）AI活用ブームに伴い、台湾が優位性を有す
る電子部品業及び情報通信製品の輸出拡大を
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もたらす一方、従来型の産業製品は世界的な
過剰生産の影響を受け、輸出が低迷し、2024
年第４四半期の輸出は1,254億米ドルとなる見
込みだが、昨年基準値が低かったことから、
前年同期比＋8.57％（通年では4,745億米ド
ル、前年比＋9.72％）となる見込み。2024年
第４四半期の輸出の実質成長率は＋10.28％
（2024年８月時点の予測値から＋2.87％ポイ
ントの上方修正）となる見込み。

　�　輸入は、輸出及び投資増加による輸入増加に
より、2024年第４四半期の輸入（米ドルベース）
は1.012億米ドル、前年同期比＋14.04％（通
年では3,908億米ドル、前年比＋11.13％）、輸
入の実質成長は同＋18.52％（＋4.63％ポイン
トの上方修正）となる見込み。　

　�　2024年の輸出及び輸入は前年同期比それぞ
れ＋9.08％（＋1.32％ポイントの上方修正）、
＋11.68％（＋2.14％ポイントの上方修正）と
なる見通し。

（２）2025年を展望すると、IMF（国際通貨基金）
の最新予測では、2025年の世界の貿易量は
2024年の＋3.1％から＋3.4％に増加し、加え
て域内のサプライチェーンは網羅的かつ優位
性を有しており、AIの発展に伴う計算能力工
場に対する強い需要に応じられることから、
2025年の輸出は5,028億米ドル、前年同期比
＋5.98％となる。輸入は4,172億米ドル、同＋
6.76％となる見込み。2025年の輸出・輸入の
実質成長率はそれぞれ＋6.48％（＋1.53％ポ
イントの上方修正）、＋6.96％（＋1.94％ポイ
ントの上方修正）となる見通し。

２、民間消費
　実質賃金の安定的な上昇が家計の可処分所得の
増加をもたらし、加えて海外旅行の継続的な増加
（GDPには影響しない）が消費力の下支えとなっ
たものの、昨年基準値が高く、成長が鈍化したこ
とから、2024年第４四半期の民間消費の実質成
長率は＋1.65％となる見込み。2024年通年の民
間消費は前年同期比＋2.72％（▲0.06％ポイン
トの下方修正）となる見通し。2025年は新興テ
クノロジー活用の発展、加えて軍・公務員・教師

の賃金引き上げ及び最低賃金の引き上げが企業の
賃上げをもたらし、消費力及び消費意欲を引き上
げることから、民間消費の実質成長率は同＋
2.09％（▲0.25％ポイントの下方修正）となる
見通し。
　
３、固定投資
（１）民間投資については、AI需要に対応するた
めの高度製造プロセスの拡充等の継続や研究
開発、運送力の増強などが投資需要を下支え
する一方、不動産市場の先行きは不確実性が
高く、成長を抑制することから、2024年第
４四半期の民間投資の実質成長率は＋10.70％
となる見込み。2024年の民間投資の実質成長
率は＋4.73％（＋0.84％ポイントの上方修正）、
2025年は＋5.57％（＋0.44％ポイントの上方
修正）となる見通し。

（２）公共投資も含めた2024年の固定投資の実質
成長率は＋5.42％（＋0.84％ポイントの

　�　上方修正）となり、2025年は＋5.88％（＋
0.77％ポイントの上方修正）となる見通し。

４、物価
（１）国際機関の予測と最近の石油価格の変動を
踏まえ、2024年第４四半期のOPECバスケッ
ト原油価格を１バレル＝74.1米ドル（８月時
点の予測値から10.9米ドルの下方修正）、通年
では１バレル＝80.0米ドル（3.7米ドルの下方
修正）、また、2025年のOPECバスケット原
油価格を１バレル＝74.1米ドル（10.8米ドル
の下方修正）と設定する。

（２）消費者物価指数（CPI）は、2024年下半期
の度重なる台風・豪雨が青果価格の上昇をも
たらし、加えて外食価格、家賃及び医療費な
どのサービス価格が継続的に上昇したことか
ら、2024年のCPIは＋2.18％（＋0.01％ポイ
ントの上方修正）となる見通し。2025年は、
サービ価格の上昇圧力が依然として存在する
ものの、昨年基準値が高く、青果価格が次第
に安定し、国際的な農工原材料及び石油価格
の下落により、CPIは緩やかな増加基調に留
まることから、CPIは＋1.93％となる見通し。
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（＋0.02％ポイントの上方修正）

５�、以上の要因を総合すると、2024年通年の
GDP規模は25兆台湾元を突破し、経済成長率
は＋4.27％（＋0.37％ポイントの上方修正）
となる見通し。CPIは＋2.18％となる見通し。
また、2025年の経済成長率は＋3.29％、CPI
は＋1.93％となる見通し。

（三）主要な不確実性要素
１、AI等の情報通信科学技術の発展、生産量及
び活用の進捗。

２、米国新政権の政策が世界貿易・経済活動に与
える影響。

３、主要国の金融政策が国際金融市場及び実体経
済に与える影響。

４、地政学情勢の変化がサプライチェーン及び原
材料料価格に与える影響。

� 以上
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行政院主計総処　2024年11月29日発表重要経済指標

出典：行政院主計総処　　　r：修正値、p：速報値、ｆ：予測値

経済成長率（実質 GDP）（％） 一人当たり GDP 一人当たり GNI 消費者物
価上昇率

卸売物価
上昇率 名目 G ＤＰ

（百万台湾元）前年同期比 前期比
（年率換算） 前期比 台幣元 米ドル 台幣元 米ドル （％） （％）

2017 年 3.66 － － 764,678 25,121 783,670 25,745 0.62 － 18,012,387

2018 年 2.91 － － 781,169 25,901 800,173 26,531 1.36 － 18,420,039

2019 年 3.06 － － 804,123 25,998 827,662 26,759 0.55 － 18,974,097

2020 年 3.42 － － 849,105 28,705 877,020 29,649 ▲ 0.23 － 20,023,752

2021 年 6.72 － － 927,776 33,111 952,302 33,987 1.97 － 21,773,291

2022 年 2.68 － － 978,579 32,827 1,008,406 33,828 2.95 10.51 22,820,430

第 1 季 3.85 3.08 0.76 241,359 8,611 249,968 8,917 2.81 11.33 5,647,656

第 2 季 3.51 ▲ 8.79 ▲ 2.27 238,497 8,086 246,388 8,354 3.44 13.78 5,558,046

第 3 季 4.06 4.72 1.16 245,758 8,075 248,168 8,154 2.93 9.79 5,718,537

第 4 季 ▲ 0.43 ▲ 0.43 ▲ 0.11 252,965 8,055 263,882 8,403 2.60 7.37 5,896,191

2023 年 1.12 － － 1,010,890 32,442 1,044,651 33,525 2.49 ▲ 0.57 23,596,734

第 1 季 ▲ 3.47 ▲ 7.64 ▲ 1.97 235,824 7,762 248,836 8,189 2.61 3.16 5,489,013

第 2 季 1.47 10.65 2.56 244,788 7,976 251,092 8,180 2.04 ▲ 3.68 5,710,934

第 3 季 1.55 3.89 0.96 257,475 8,130 262,313 8,281 2.45 ▲ 0.97 6,016,101

第 4 季 4.73 13.33 3.18 272,803 8,574 282,410 8,875 2.88 ▲ 0.60 6,380,686

2024 年（f） 4.27 － － 1,087,449 33,864 1,123,742 34,997 2.18 1.47 25,459,855

第 1 季 6.64 0.15 0.04 260,982 8,298 272,349 8,660 2.34 ▲ 0.04 6,111,775

第 2 季 4.89 2.72 0.67 266,208 8,229 274,728 8,492 2.20 2.81 6,233,160

第 3 季（p） 4.17 0.90 0.23 274,885 8,510 280,790 8,693 2.23 1.59 6,434,655

第 4 季（f） 1.72 1.55 0.38 285,374 8,827 295,875 9,152 1.95 1.52 6,680,265

2025 年（f） 3.29 － － 1,146,672 35,261 1,183,612 36,396 1.93 1.44 26,814,778

第 1 季（f） 1.86 3.55 0.88 272,323 8,374 284,153 8,738 2.12 3.81 6,375,063

第 2 季（f） 2.72 4.62 1.14 278,466 8,563 287,123 8,829 2.05 1.35 6,514,958

第 3 季（f） 3.85 6.08 1.49 292,029 8,980 297,563 9,150 1.88 0.52 6,826,820

第 4 季（f） 4.57 3.27 0.81 303,854 9,344 314,773 9,679 1.70 0.14 7,097,937
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